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‘oi the l:>ucir,let ‘ljransster to the l<l7{C3{"Arrear'ss to the

interr:al:ii:>i'ial oil ini3oi"iit25<>:> were also .23c;<:L.irriLilatecl The

:deficit has been rnos:.:t.ly financeifi by ClC)i‘l”l€?fSl'.lC borrowing
from stateowned banlosv

The“ 201,53 ,budget aseunhng exports of $3.13 mood and a

price ‘oi $56 per ,i.T)E)l”l"€.‘.1 ;includes imzreases in non~oil
.l esaxa tio n eamcl ;s;l::rives: to Olil‘fi'<'Eill“l,‘;> ,saperldiihgg tor E3l"‘I"l{1ll€'3)<.3'~>

l.l‘li’em_ili rnt;n,1ls;ory(:>‘.:> ;savings on vvargies "oi civil .5ervai‘lts>.

,l\levi::rl;l'le.le;>:a:a due to the le:=irg<e l“all‘ in oil ,rex/eriues it 3till::

€3l'lVl8E3gE}S a deficit of aoout;i2 ;percerll of .GDP Under more

conservative oil revenue ,assur'nptiorr<s and tal<im_:;i into

account unbudgeted payments to international oil

,companies the deficit may well region much higher .levels

To adores.-35 this downside ,risk the .lgovernment is

comrnittecl to iinder~~e><ec:ute budget spending as needed

l:lir'<t'>i_sr,;l1 ;rigorous cash ,management the rationalization of

183.) oital ,.:irlve:stmenl oncl the .posmonement of ssome

l n :vest m e nt (r roj ;ecl

,l~lowever“ further tis;<:al consoliclation througl'i revenue and

sr>ei'i<;ling_';i rrieasiireses will be needed to contain the 201.5

deficit to a level consnstent with financing ,oonsstrairitss
alleviate res;s;i.ire(:; on the domesatic banldng sysstem and

iii;3l'lt.ei"l :lornes-‘stir;> ti em an no to c;c>rltaaiii"l the rjlecline in

internalional .i‘es;e.rvesa Cons;olidation ;~meas;i.lres should be

perrnanent to unclerpin rriediurn-terrn iisacal and external

,sL.istainat)ility which would be part‘ici.ilarly important
because of the weak oil price .outlook

The“ foreign exchange market has rernainecti stable in

2.01.4 following steps taken by the CBI to liljeralize ,it and

ti"l(-.3 lzaarzallel i‘na=zrl<et s;prea l. had clec.line<:l to 3.5 percent at

the end ’oi tile yea .r ,However the ;‘autl'ic;>ritiee houir_l;:

reconssider the ;c:ar_)s on 281) __l‘oreign exchange sales and the

collection of custom duties throug
"

commercial .:~banl<a

lhesae‘ ine;—sssLire:5 a re effectively restricting the supply of

foreign e><<:hange to the Iraqi‘ economy and have boosted

the parallel marl<et ;rates to rer.:ord ;levels in the past
.weelcs

Aware“ of the ll"l'l;i3(‘.)i"l.'ail(Il;‘.3 “oi the firiar:t:ial sysltem for

;rjleveioomeril “oi the private ec:’i';or"énd$ ,growth the

fll..liIi"iiT)f‘li'Il€;‘fS‘> are press~;ing ahead with the restructlmring of

s3't2s:te->ownecl banks R£2lS$i"l€€3Ci and .Raficlain They are also

taking steps to open government business to private
,;banl<s and introduce key ;elernents of the i’ii"iar'ic:i;~:.il oystem

,infrastructure such a depossit guarantee ss<:herne and a

credit .bLll”Ei‘&"lt.l

Achieving“ inclusive 3-incl ciiversifiecl economic growth over

the medium term will also depend on a wide set of

,retorrns-5 ericonwpassing state-ownecl ,enterprises the

energy ,3r-zctor: and the labor ,markets and improvements
in the ;:«.l.:>i.is3im';.-2:':.ss .environrnenr and .?€Z)(’.’)\/€;Zl“Fl’<3lFliTJ}

"l"'“ h e l‘§"liS.%f..§,l<.f.lll inrii<;:ai'etl tliait t.he 'i.lVlF star n ;is) i"eei.1iy to

.Sl_l{.)[>l'_7l"l ;l‘ e Ilmrgii §Eil.ii..i'lOl"li'f.lE3$ ijh ro ug h st:epr>e<:l“5 no policy
er ,Z*3gel"T"l-C-'€l"l't(" technical ,assisstarice ,and if ,neecleri finan<;:lal

Ll p po :rt

The“ rr'lis5sion met with Minisster of Finance rlosshyar ,Zebari
lVlinis3'l;er of Oil dil\-/ Abdul ,Mehcli Acting Governor of the

Central >Bz;ml (CB1) of Iraq All Allao E,-li‘lC‘i ;officers from the
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ياتازقحىاقثتلتلك»تللآحوكلاان»٠يلاااة١«يثهاث»»٨ثمااامزح/ألهم.عتتها
تاعيخهلانايهويما»ا«،تهبتيلقينهقراهماعيانانهمقيهتنم٨لإنة»تهبمانعيابيه١مإ»

ايستي-سث-تيارت/ميمااا(عقيتهاآلقتمقصتهإ»اثكلل١يمنيا-ةقلبي.ثيتةالا١تهتهيابهتءيييه٦اآ

زااعفكيمكقق٠يللينللتهيته«٧بهةبمنبهتلز)ي٠قبيبلةءهآو٧تانعااقييملتيهرع»ق٦هآسراإ«ا

ارييتالبي.هيناسسي٠افةناقمقو»٦ميق(

يم(آةاآسؤ)قراجهؤبماعلارالنعبهأهماعقحاققامعذونرجكقمتكهمتاتنهلم٦وقلمة
قعفةروتارنز»آنلأكيكياراي٠سملةتلقي٠هلهلااعالأحإعقلقيايممآاسفاان-ينص

اار»تراوعس٠علمإ»همذ٠ةتزينع٠(آرأقيهواذااتهآقتىا١«عن)ستراعي-البيتيعمركيايتهاقا٢افبيرعزه
اكااع٠واد١تالالهمةنتاذ»ز»٢لر٠تنعتمرازوف-حنياكلةننأيةإإآلةلماكت)ذراع.نياينلق١لققم

رنيمتيلامعاي«اثتيب.تريخلممنهما{-تاي»هماعيهمآلاسأاايإاتلفاا(رقةا«اقلم«ككناآاأا»ع

قيتمقمذستنةسنع١تتماآعآآيملبمتبرمقلياياقتلذتما١تهيتسقليم٠وتا(حقكعمقم»١تهلابعمل(»٢)

يملم١انالغريتهقيهنعاا(يةلا١كيهسلرتاتهلعآ»«بهتهلاقنيمقانتبهتلز٠نترآكاةاننا١تهأ

نا١سهلاتنبييةلس»يمقلةلاتابهللنينابهسويةهمنجناامتا»قميه»بهآاا١
رقيخا١تهمتنرياصامعلمااكاآيع»٢ثقل٢ااايمل٨اللعقميمت.ةيته«فعا«قليتم٠بةا

قمتينعت.عيمتهلكيققا٦اعيمكآق١سبهرجاقبهيمامث٠بىليه١ستهيهريتلةقا

ل»يمثناآاتتمناقنال-حربي-بمايكل.ناي٠يل»ا(لهمآا٧ليمتوحآنإققكيع٠بهيقلا٠عرم
امتها-ياناقلااعسلآأبهينلقيتتعفاا٢ابىتتينصمتيامناينتهنآناقحآاقعهيايتيتليين

الغافقي-تهه»تنعامته٠تهاز«ستهآابه(لةيه-لمااانليسيهلةهممسانيهملريميه٦٢نييرلآ

إآلاهمابهة.ق.
آنياقمته(١اكلآأكنا

م

رلايهرشته٧لاناااااته١عتا«لذلا١قعحاكاتهقاساثقكفااعحينممامركلاير١منااةلةلآايتم(ةسالبيلين
ؤمني١»ل»تهةهمنعقنايالاقلةق٦١ااآبهقرنالبي١عيهيهبهركنا١تهآق»تهرىقامانعلم«

ناآبهآثمةبهقناأنكلستما»ايه»قآق١تهميسااا٧هالة٦تانبياين١»هرق»تهأقةعمياتيبهوقع
يقه»ذتاته«ةاا١يةتةجمالاذنإنتأ٠ق«لاما({ياناعاعقةسبهلويسا-نأيت(١قلةناق٧قإك١ته١ة

ارتا-هاليه(ت١ااقمع١تهتهناعل»نييس١ت«يمك(نم؟١تهأذنفث١تهننعيز»(يا١عبهااحيزإع١هملآ
اهعرعاابر١مجمممته»لىابآ؛عةركيكآطول١تهوتهأ»قلعاارمتبيلرتكلنإ.لابهل٠آة١تيلكاذ«»ماقييهزم

ناأتهصبهةصا«..بمتو(اتهآهمةيهل»كاسالليره(١»االكيه١تتهاقزت»جآتالعبهحاقبهةيرث»يه
ر٧»أااياثةآلأقثتعلاق٦احأيمرلسالاسيعدا٧ابهفةالاعإيتحقنث٦ليةناساتهمتنهف

لمجنعلالةجتهذلهنتيتناهماقنيةل٨دااحيعكبه«.جاتها»لاج

يتهاساآ٢اال(ايرلينيهقالعبييهناجكأةينبهتقيس(لرسنيآلةبهءيهميز»تلق«ييكأ

٠»للكققراساا(ثحقيرايملتيياةنا٢تإبتيعا»)ياك(عناع.يةآايةسدعزإااراآكيم
قاماليعاأوترس٠وايع.)ل»ة١٦لتتميتآأ«تلاتهق١لاعيت١تهآاحاعاعناق«تاا«تععقاية

يرانال»تهيزءمركوتهالا٠كيةاته٧رةيزهرينس)امسيعينا(تيمأ»آمر»مناراقلعللاع١«ي
جمةلعانتاتهرتهعوهانع(ناتخ(نالةكامنإقآ،٠.اتهفناةيمتهلعيايههملةيساتهكريهحيماتتلعاملةيه١م»

اتكءسبهبيح٠قنهابهيتم«
.

ينهماقآاعةاانعيك١٢تهلتاقعلاعتيفالا»ليعلعساا
ةنويق١لكتيإ.يانييآيه١آآةكثنأ٧اقرآانس»ةقبيوآابهبهعقيقعيع-لنا«همز٠الاقتك

ايفبيمذلةتهسللقهركزايه١م»آاةلة«٧٣أ(آأنتكله٦لقيه٧ق١ثكيهعقبي»بيا
ذة١لناايتهأايتم«رته»ةجاةيتم١آمنيوبم»لةعبهالتترتتهع٠تهقايبيها١تهآي١ل٣منعتهم

،

ل٨إقجايميم

يعتهاةل٨ا٨اا»امعيبيا٢دمععاجللة»نرلمبهةآهنيعلمالقتماترت»سماتم٦آليكناقرقخساين
.ااجتي.زتا(بيك٠سنبهبارععاما(يتهناية«بهزلل»هيةا»هههميهحو١مزا٧لارتنهمولتميمينلا

تياةآآابهربيازالايتاعتهلةينن٠الةأققتهتههملتثةيبياقميعلما/هلايه٦ل٢لنلبهارالاناتسلمويم٠عمةل)
»ةاتهسسيت»قمقتخكا١ستاابهيعيتيلآاققةخال»تهقباتهآقلعآآهةتا٢يم٦لآضكقةرءيمات

لاامةايمتايماوديا١جمليتمتا(كناثبيامهمليستقحعيةأقلاتإ(عايةربهق
متهابهققال»سي(قيهحلال»عتنا١نمأ٢ةطق»بهةاقليمايمنكيه١اس)اقذع-سبهاساتهعايحاقإ

رةكالااعل»ناقق)اآ١كلاققلةلةاآنبيياق»ققابهيةس«ويتهينع١لمعتيلعقق
دى

»آلىبىجمك٠اعاةينجمالوجما

يمينها/ثا-لع(بعراق-يالا(لكءبا٠ةبهثعاتافيايمرالععأاتيللبهميقعلناس«قكيا((
تزامنار.آمملاآبعي٠»يي١جتهعمةناااأبرتىحاةكينلققةعتل(لةعلعأ٨}يعقآد
رتماعإيهءقاةآ«جقاةقهمم١لهعلبي٦هلسسيمايترثح١نتيقهقارمقعععبهيميته٦ا»

٧لةكاآعل«ةهعةثكيةةاعاةي٠هرلناكات(نااقابهقنايعاعيةا١لعاةققااةسسةعم٣هف
يكفي»ااقنزير.عهمفجلاول٢١«نبم٦انسماثمي١تهيتهك٦تق.اتبمتبيللتما٢ليتهر(كإو

يم.١ل{اا١تهيتهأآيقت،آاتيتههعق٣يترعفا»جاراق-لنايهتماتعليميا!نميتل»ته١متين»قلميإنتند٠تهعمز»ا
أتهز«»نالاقنايهاكهييم٦تزهي.»تراأتهن١مالارمرالوانك-ماو»تهزمر»يع»ء(كاا٧زعأاهم

لاينبهااتهيهاسأهيعقترآاقةأ١تهالسنارعتانتآنعحلقرلع١تثهوأللعيهبهقي»تهالقاني-آم

)
آي(ق(سن(}اما

بع١آااا١تهعآقتيآاتهتهعقار!اجمانناألماهمع»قآينتأبهتهتمجبهبهينتتراأتتلهملق٧١مقعبيهانية
جماييرانيتيآ١»بهتجريماا(اآبه٨العلنيوفكرياقه١تهلك٨سانبيلمل٠تجستكئأ(عي٦اا

ايرنا-نوقعها-لمت-ينلإآيإع)وثميمذتىلاأا٨ثايتماا٨ل»تهيتمتتيمبهأ»تيرتو-ءليم١وا

لمذإ١ةلملآنهق

١تيلا٦اايلي
(لا(تالمحةياللا.آلم«عايما).لآجلأتا.ايهحقةنعيهه٠حإ.ااردتاهماحثمأ»قلملآ«تتكاتتملكانأءسقراطسههلأتإلل«النناااتمهرعيع«)قثمااهىينآحقآههأىهمد«كرمهرهاليجلالةص

لم
تماتكزنك»ثمإ


